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Highlights:
Investigating the Relationship between Joint Audit and Information Asymmetry with the 

Mediating Role of Qualified Audit Opinion
• Joint auditing has a negative and significant effect on firms' information asymmetry.
• The qualified audit opinion acts as an effective mediating variable in the relationship 

between joint auditing and information asymmetry.
• Joint auditing increases the likelihood of issuing a qualified opinion by enhancing auditor 

independence and quality, which leads to greater information transparency.
• The findings support the necessity of encouraging joint auditing policies to improve capital 

market transparency.
 

Abstract:
The purpose of this study is to investigate the relationship between joint auditing and 

information asymmetry, considering the mediating role of qualified audit opinions in companies 
listed on the Tehran Stock Exchange. The present study investigates the impact of joint auditing 
on information asymmetry, considering the mediating role of qualified audit opinions, in firms 
listed on the Tehran Stock Exchange during the period 2014–2023. The research is applied 
in purpose and descriptive-correlational in nature. A purposive sampling method was used to 
select 88 companies. Data were collected from financial statements, accompanying notes, and 
independent audit reports, and analyzed using multiple regression analysis. The findings indicate 
that joint auditing has a significant negative effect on information asymmetry. Furthermore, 
joint audits increase the likelihood of issuing qualified audit opinions, which in turn further 
reduces information asymmetry. Thus, qualified audit opinions serve as a significant mediating 
variable in the relationship between joint auditing and information asymmetry. The results 
suggest that joint audits enhance auditor independence and improve audit quality, leading to 
more accurate and realistic audit opinions. Such opinions increase information transparency and 
contribute to greater market efficiency and optimal resource allocation. In this context, qualified 
opinions function as warning signals, disclosing hidden information and enhancing the overall 
transparency of the market. These findings are consistent with signaling theory, which posits 
that qualified audit opinions act as credible signals to reveal private information to stakeholders. 
By elucidating the transmission mechanism through which joint audits influence information 
asymmetry via qualified opinions, this study fills a gap in the accounting and financial literature. 
The findings have implications for policymakers in developing audit regulations, for managers 
in auditor selection, and for investors in assessing firms’ informational environments.
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1. Introduction and Purpose
Information asymmetry (IA) is a critical problem in capital markets, often leading to 

agency costs and suboptimal resource allocation. High-quality auditing is recognized as a key 
mechanism for mitigating IA by improving the credibility of financial statements. Joint auditing 
(JA), where two independent audit firms simultaneously audit a company, is proposed as a 
method to enhance audit quality through increased competition, resource pooling, and improved 
auditor independence. This study aims to investigate the relationship between joint auditing 
and information asymmetry, specifically considering the mediating role of the Qualified Audit 
Opinion (QAO). While previous studies have examined the direct effects of JA, the precise 
mechanism through which it influences information environment particularly via changes in 
the auditor's reporting behavior remains underexplored. This research seeks to fill this gap 
by demonstrating that QAO serves as a signaling device that transmits the enhanced quality 
derived from JA into reduced IA.

2. Methodology
This study employs an applied research approach with a descriptive-correlational design, 

utilizing a causal post-event methodology. The statistical population consists of companies 
listed on the Tehran Stock Exchange (TSE). A purposive sampling method was used to select 
a sample of 88 companies for the period 2014 to 2023 (a 10-year span). Data were primarily 
collected from the companies' financial statements, accompanying notes, and independent 
audit reports, obtained from the official TSE database. The key variables are: Joint Auditing 
(measured as a dummy variable), Information Asymmetry (proxied by the bid-ask spread), 
and Qualified Audit Opinion (measured as a dummy variable for its issuance). The hypotheses 
were tested using multiple multivariate regression analysis to assess direct relationships, and 
the Sobel test was employed to formally examine the significance of the mediating effect of the 
qualified audit opinion.

3. Results
The empirical results provide strong support for the hypotheses:
Direct Effect: The findings confirm a negative and statistically significant relationship between 

joint auditing and information asymmetry. This result suggests that the utilization of two audit 
firms enhances the diligence and depth of the audit process, leading to more reliable financial 
reporting and subsequently lowering the level of informational disparities in the market.

Mediating Effect: Crucially, the analysis confirms that the qualified audit opinion acts as 
a significant mediating variable in the relationship between joint auditing and information 
asymmetry.
• First, joint auditing significantly increases the likelihood of the audit client receiving 

a qualified audit opinion. This outcome is consistent with the view that the dual oversight 
structure fosters greater auditor independence, making auditors less susceptible to management 
pressure and more likely to issue a conservative opinion when warranted.
• Second, the issuance of a qualified audit opinion, in turn, leads to a further reduction in 

information asymmetry. The QAO acts as a powerful negative signal to the market, publicly 
disclosing critical concerns or deviations from GAAP. This disclosure enhances market 
transparency by bringing hidden information to light.

4. Conclusion and Implications
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This research concludes that the effectiveness of joint auditing in reducing information 
asymmetry is not merely a direct consequence of improved quality, but is significantly 
channeled through the auditor's reporting decision. By enhancing auditor independence, joint 
auditing increases the probability of issuing a more realistic, potentially qualified, opinion, 
which serves as a vital signal that reduces information asymmetry and contributes to market 
efficiency. These results are aligned with signaling theory and underscore the importance of 
audit firm structure on reporting integrity.

The findings have several practical implications: Policymakers should consider supporting or 
mandating joint auditing for large public interest entities to enhance capital market transparency. 
Managers may use the adoption of joint auditing as a positive market signal of their commitment 
to high-quality financial reporting, thereby building investor confidence. Investors can use 
the presence of joint auditing and the nature of the ensuing audit opinion as indicators of the 
reliability of disclosed information. Future research should examine the effectiveness of various 
combinations of audit firms (e.g., Big 4 with non-Big 4) in the Iranian market context.
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نکات برجسته
بررسی رابطه حسابرسی مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی با نقش میانجی اظهار نظر مشروط حسابرس

• حسابرسی مشترک تأثیر منفی و معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت‌ها دارد.
• اظهارنظر مشروط حسابرس به عنوان یک متغیر میانجی مؤثر در رابطه بین حسابرسی مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی عمل 

می‌کند.
• حسابرســی مشــترک با افزایش استقلال و کیفیت حسابرسی، احتمال صدور اظهارنظر مشــروط را بالا برده که به شفافیت 

اطلاعاتی بیشتر می‌انجامد.
• نتایج، لزوم حمایت از سیاست‌های تشویقی حسابرسی مشترک برای بهبود شفافیت در بازار سرمایه را تأیید می‌کند.

چکیده:
پژوهش حاضر با هدف بررسی تأثیر حسابرسی مشترک بر عدم تقارن اطلاعاتی با نقش میانجی اظهارنظر مشروط حسابرسی، 
در شــرکت‌های پذیرفته‌شــده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی ۱۳۹۳ تا ۱۴۰۲ انجام شــده است. این مطالعه از نظر 
هدف، کاربردی و از حیث ماهیت، توصیفی-همبستگی است. نمونه‌ای متشکل از ۸۸ شرکت با روش نمونه‌گیری هدفمند انتخاب 
شــد. داده‌های مورد نیاز از صورت‌های مالی، یادداشــت‌های توضیحی و گزارش‌های حسابرس مستقل استخراج شده و با استفاده 
از رگرســیون چندمتغیره تحلیل گردیده اســت. نتایج حاصل از آزمون فرضیه‌ها حاکی از آن اســت که حسابرسی مشترک تأثیر 
منفی و معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد. همچنین، حسابرسی مشترک با افزایش احتمال صدور اظهارنظر مشروط از سوی 
حسابرس، به کاهش بیشتر عدم تقارن اطلاعاتی منجر می‌شود. بنابراین، اظهارنظر مشروط حسابرس نقش میانجی مؤثری در این 
رابطه ایفا می‌کند. یافته‌ها بیانگر آن اســت که حسابرسی مشترک با ارتقاء استقلال حسابرسان و بهبود کیفیت حسابرسی، منجر 
بــه صدور اظهارنظرهای دقیق‌تر و منطبق با واقعیت‌های مالی می‌گردد. این اظهارنظرها با افزایش شــفافیت اطلاعاتی، به کارایی 
بیشــتر بازار و تخصیص بهینه منابع کمک می‌کنند. در این راســتا، اظهارنظر مشروط به‌عنوان یک ابزار سیگنال‌دهنده، اطلاعات 
پنهان را برای ذی‌نفعان آشــکار می‌سازد. نتایج پژوهش حاضر با تئوری سیگنال همسو بوده و خلأ موجود در ادبیات حسابرسی و 
افشــای اطلاعات را در زمینه مکانیزم اثرگذاری حسابرســی مشترک تکمیل می‌کند. این نتایج می‌تواند مبنای تصمیم‌گیری برای 

سیاست‌گذاران، مدیران و سرمایه‌گذاران قرار گیرد.

واژه‌های کلیدی: حسابرســی مشــترک، عدم تقارن اطلاعاتی، اظهارنظر مشــروط حســابرس، کیفیت حسابرسی، شفافیت 
اطلاعاتی.
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1- مقدمه
شــفافیت و کیفیت گزارش‌های مالی از بنیادی‌ترین عوامل موثر بر تصمیم‌گیری‌های اقتصادی 
محســوب می‌شــوند )پیری و همکاران، ۱۳۹۳:؛ گولوبوا1، ۲۰۲۳(. عملکرد مطلوب بازارهای مالی 
مســتلزم دسترســی به اطلاعات معتبر و شفافی اســت که عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و 
ســرمایه‌گذاران را کاهش دهد )فلاحتی و همــکاران، ۱۴۰۲: ۲۸۵؛ دی وایو و همکاران2، ۲۰۲۱: 

 .)۶۹۵
حسابرســی نقش کلیدی در ایجاد اعتماد عمومی نســبت به گزارش‌های مالی داشته و با تأیید 
صحت اطلاعات منتشــره، زمینه تصمیم‌گیری‌های اقتصادی بهینه را فراهم می‌نماید  )امیرآزاد و 
همکاران، 1397: 24؛ دی وایو و همکاران، ۲۰۲۱: ۶۹۸(. در این میان، حسابرسی مشترک که در 
برخی کشورها نظیر فرانسه، آلمان و لوکزامبورگ به‌صورت اجباری و در کشورهای دیگر به‌صورت 
اختیاری اجرا می‌شــود، رویکردی نوین در حرفه حسابرسی تلقی می‌گردد )فلوریو، 2024 3(، این 
روش بر اســاس همکاری همزمان دو موسســه حسابرسی، هدف افزایش دقت، استقلال و کارایی 
فرایند حسابرســی را دنبال می‌کند )شمس‌زاده و همکاران، ۱۳۹۵: ۱۴۰؛ بات، ۲۰۲۵: ۵(. مزیت 
اصلی این رویکرد، ارائه دیدگاه‌های متنوع و کاهش ریسک تبانی میان حسابرس و مدیریت است 

)رجب‌دری و همکاران، ۱۴۰۱: ۱۳۰(.
مبانی نظری، نظریه‌های نمایندگی و علامت‌دهی، چارچوب‌های مفهومی مناسبی برای تحلیل 
تأثیر حسابرســی مشــترک فراهم می‌آورند )غلامرضاپور و همکاران، 1400(. بر اســاس نظریه 
نمایندگی، حسابرســی مشــترک مکانیزم مؤثری برای حاکمیت شــرکتی محسوب می‌شود که 
هزینه‌هــای نمایندگی را کاهش می‌دهد )ســیافریادی و همــکاران4، 2023: 31895؛ نیکینن و 
سه‌لستروم5، 2004: 3؛ تفتیان و کاکایی سبزه‌خانی، 1401: 158(. همچنین، تئوری علامت‌دهی 
بیان می‌دارد که حسابرســی مشترک سیگنال مثبتی از تعهد شرکت به کیفیت بالای گزارشگری 
مالی به بازار ارســال می‌نماید )تالاوآ و بادوان6، 2024: 231؛ عبدالحق و حسینی7، 2025: 62(. 
علاوه بر این، اظهارنظر مشــروط حسابرس ابزارهای کلیدی ارزیابی کیفیت صورت‌های مالی بوده 
و نقش میانجی مؤثری در رابطه میان حسابرســی مشــترک و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی دارد 

)تفتیان و کاکایی سبزه‌خانی، 1401: 163؛ عبدالحق و حسینی، 2025: 70(. 
در محیط اقتصادی ایران، با توجه به رشــد بازار ســرمایه و افزایــش حجم معاملات در بورس 
اوراق بهادار تهران، ضرورت بهبود کیفیت گزارشگری مالی و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی احساس 
می‌شــود )چاوشی‌سیدکاظم و همکاران، 1397: 105(. شرکت‌های بورسی به‌دلیل تنوع ذینفعان، 
نیازمند نظام‌های حسابرســی قوی هســتند )ویســی و همکاران، 1403: 92(. در این شــرایط، 
حسابرسی مشترک می‌تواند به‌عنوان راهکاری برای تقویت نظام حسابرسی و افزایش شفافیت در 
گزارشــگری مالی مورد توجه قرار گیرد )حبیب‌زاده، 1399: 43(، اما تاکنون تأثیر آن بر کیفیت 
گزارشــگری مالی و شــاخص‌های مختلف عملکرد مالی از جمله عدم تقارن اطلاعاتی در محیط 
اقتصادی ایران به‌طور جامع بررســی نشــده است. گرچه حسابرسی مشــترک در برخی کشورها 
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مانند فرانســه به‌صورت اجباری اجرا می‌شود، اما در ایران هنوز به‌صورت اختیاری انجام می‌پذیرد 
و مطالعات کافی درباره آن صورت نپذیرفته است.  

با این حال، خلاء پژوهشــی قابل توجهی در زمینه تأثیر حسابرســی مشــترک بر عدم تقارن 
اطلاعاتی وجود دارد. مطالعات بین‌المللی نتایج متفاوتی ارائه کرده‌اند؛ الاســولی8 )2023( رابطه 
مثبت حسابرســی مشــترک و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی را تأیید کرد. در ایران نیز،  بایزیدی و 
همکاران )1401( تأثیر مثبت حسابرسی مشترک بر کیفیت حسابرسی را تأیید کرد. حمیدیان و 
همکاران )1401( و شاه مرادی و طباطبابی نسب )1400( رابطه معناداری بین اظهارنظر مشروط 
حســابرس و عدم تقارن اطلاعاتی را تایید کردند. مهمتر از همه، نقش میانجی اظهارنظر مشروط 
که رایج‌ترین نوع اظهارنظر غیرعادی در ایران محســوب می‌شــود )سالمی، 1401؛ بزرگ اصل و 

همکاران، 1397(، کمتر مورد بررسی قرار گرفته است.
بر این اســاس، این پژوهش با هدف، بررســی تأثیر حسابرسی مشــترک بر کاهش عدم تقارن 
اطلاعاتی با در نظر گرفتن نقش میانجی اظهارنظر مشروط حسابرس در شرکت‌های پذیرفته‌شده 
در بورس اوراق بهادار تهران طراحی شــده اســت. انتظار می‌رود نتایج این مطالعه با ارائه شواهد 
تجربی، ابزارهــای لازم برای تصمیم‌گیری مدیران، ســرمایه‌گذاران و قانون‌گذاران فراهم کرده و 

زمینه بهبود کیفیت گزارشگری مالی را تقویت نماید. 

2- مبانی نظری و توسعه فرضیه‌ها   
حسابرسی مشترک نوعی حسابرسی است که در آنکل یا بخش‌هایی از صورت‌های مالی توسط 
دو حســابرس مستقل یا بیشتر مورد حسابرسی قرار می‌گیرد، به نحوی که هر حسابرس می‌تواند 
کلیت صورت‌های مالی را بررســی کند یا حسابرســان مختلف قسمت‌های متفاوتی از حسابرسی 
را به عهده بگیرند )حسین‌ســجادی و همکاران، 1394: 63(. این نوع حسابرســی توصیف‌کننده 
هماهنگی در برنامه‌ریزی حسابرسی، تلاش‌های مشترک، بررسی و کنترل کیفیت متقابل و صدور 
یک گزارش و امضای آن توســط حسابرسانی است که به طور مشترک مسئول انجام کار هستند 
)وان‌درژان و تبوربی9، 2023: 76(. حسابرســی مشــترک نیازمند آن است که از حسابرسی دوبل 
)کار حسابرســی که به طور کامل دو بار انجام شــده( یا حسابرسی دوگانه )که در آن دو گزارش 
حسابرســی جداگانه منتشر می‌شود( متمایز شــود )حیدری‌نژاد و نیک‌کار، 1395: 73(. هدف از 
وضع حسابرسی مشــترک، تقویت استقلال حسابرسان مستقل و بهبود خدمات ارائه شده توسط 
آنان اســت که این هدف در صورتی دســت‌یافتنی است که حسابرسان مشترک، کار حسابرسی و 
هزینه‌ها را به نحوی بین خود تقسیم کنند که هر حسابرس قادر به ایفای نقش خود به طور کامل 
و با فرض مسئولیت‌پذیری کامل باشد )لین و همکاران10، 2014: 22؛ سلیمانی و همکاران، 1400: 
76(. طرفداران حسابرســی مشترک اغلب اســتدلال می‌کنند که علی‌رغم هزینه‌های قابل‌توجه 
بیشــتر این نوع حسابرسی، دو مجموعه از شــواهد حسابرسی اطلاعات بیشتری را نسبت به یک 
مجموعه از شواهد حسابرسی فراهم می‌کند )گرد و کردستانی، 1395: 53( اگر دو فکر بهتر از یک 
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فکر است، پس احتمالاً حسابرسی مشترک باید در جهان رایج باشد )الحدی و همکاران11، 2017: 
15(. با این وجود هنوز در بســیاری از کشــورها حسابرسی واحد رایج است )قاسمی و شمسائی، 
1403: 1453(. در حالی که طرفداران این نوع حسابرسی معتقدند که حسابرسی مشترک دارای 
پتانسیل بالقوه برای حفاظت از استقلال حسابرسی است )آلاسی12، 2015: 201(، مخالفان عنوان 
می‌کنند که این نوع حسابرســی باعث بالا رفتن هزینه‌های حسابرســی شده و اثر کمی بر روی 
کیفیت حسابرســی دارد )حیدری و مشایخ، 1404: 59؛ ولت و آزیبی13، 2015: 545(. احمدزاده 
)1393( بیان می‌کند که در تئوری و مبانی نظری، حسابرســی‌های مشترک ملزم به حفظ تعادل 
و تهاتر بین ســطح دقت شواهد حسابرسی و استقلال حســابرس هستند ولی در عمل موسسات 

حسابرسی متمایز از یکدیگر می‌باشند.
مطالعات متعددی نشــان داده‌اند که حسابرسی مشــترک می‌تواند کیفیت حسابرسی را بهبود 
بخشد. هیما و همکاران14 )2024( نشان دادند که حسابرسی مشترک به طور معناداری منجر به 
بهبود کیفیت حسابرســی، افزایش دقت گزارش‌های مالی و کاهش خطاهای حسابرسی می‌شود. 
نیکدل )1399( نیز نشان داد که به‌کارگیری حسابرسی مشترک در امر حسابرسی، باعث افزایش 
کیفیت حسابرســی در شــرکت‌ها می‌گردد. عبدالمولا15 )2020(  معتقد اســت که موفقیت در 
حسابرسی مشــترک به سه عامل کلیدی یعنی شایستگی، اســتقلال و شهرت حسابرس وابسته 
اســت. این عوامل گرچه در هر نوع حسابرسی مهم هســتند، اما در حسابرسی مشترک به دلیل 
ماهیــت همکاری و ترکیب دو موسســه، اهمیــت مضاعفی پیدا می‌کننــد و می‌توانند به عنوان 
شــاخص‌های موفقیت در این نوع حسابرســی عمل کنند. النومی )2020(  نشان داد که فرآیند 
حسابرســی مشترک با افزایش اســتقلال و کارایی حسابرس، کیفیت حسابرسی خارجی را بهبود 
می‌بخشــد. حسابرسی خارجی، همان حسابرسی صورت‌های مالی یک شرکت توسط یک موسسه 
حسابرســی مســتقل اســت که هدف آن ارائه نظر در مورد عادلانه بودن صورت‌های مالی است. 
بیانچی16 )2018( نیز بیان می‌کند که اتخاذ رویکرد حسابرسی خارجی مشترک، انتقال دانش بین 
حسابرسان را تسهیل می‌کند و تجربه حسابرسان را افزایش می‌دهد. در عمل، حسابرسی مشترک 
معمولاً شــامل همکاری بین یکی از چهار موسســه حسابرســی بزرگ با یک موسسه کوچکتر یا 
میان‌رتبه است که رهبری عملیات معمولاً بر عهده موسسه بزرگ‌تر قرار می‌گیرد. در صورت بروز 
اختلاف نظر بین حسابرسان، ابتدا مذاکرات داخلی و در صورت عدم توافق، رجوع به کمیته نظارت 

یا مراجع نظارتی صورت می‌گیرد.
حسابرسی مشترک از طریق ایجاد نظارت دوگانه و بکارگیری متدولوژی‌های متفاوت حسابرسی، 
باعث کاهش عدم تقارن اطلاعات می‌شود. این رویکرد با ترکیب تخصص‌های مختلف دو موسسه 
حسابرســی، احتمال شناســایی خطاها و تحریفات مالی را افزایش داده و کیفیت اطلاعات ارائه 
شــده به ذینفعان را بهبود می‌بخشــد )جودی و منصورفر، 1399: 31(. همچنین، در صورت بروز 
اختلاف نظر بین دو موسسه حســابرس، فرآیندهای تعیین شده‌ای شامل بررسی مجدد، مشاوره 
بــا متخصصان و در نهایت رجــوع به مراجع نظارتی برای حل اختــاف وجود دارد )دینچکول و 
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همکاران17، 2023(. و این نوع حسابرسی می‌تواند به افزایش شفافیت و اعتماد بین سرمایه‌گذاران 
و ســهامداران کمــک کند )پاکمرام و یاســمن‌مایان، 1397: 92(. از طریــق کاهش عدم تقارن 
اطلاعات، همه طرف‌های درگیر به اطلاعات دقیق‌تر و کامل‌تری دسترسی داشته و می‌تواند منجر 
به تصمیم‌گیری‌های بهتر و کاهش ریسک‌های سرمایه‌گذاری شود. حسابرسی مشترک همچنین 
می‌توانــد نگرانی‌های مربوط به تضاد منافع را کاهش داده و بــه افزایش اعتبار گزارش‌های مالی 
کمک کنــد )بهبهانی نیا و همکاران، 1395: 100(. بویژه در بازارهایی که چهار موسســه بزرگ 
حسابرســی فعالیت می‌کنند، حسابرســی مشــترک می‌تواند منجر به ترکیب مزایای تخصصی و 
شهرت این موسسه‌ها شده و کیفیت نظارت را افزایش دهد )احمدزاده، 1393(. الاسولی )2023( 
نشــان داد که حسابرسی مشــترک تأثیر منفی معناداری بر عدم تقارن اطلاعات دارد )احمدی، 

1403؛ 12(. با توجه به مطالب بیان شده فرضیه زیر مطرح می‌گردد:
• فرضیه اول: انتخاب موسســه حسابرســی مشــترک، بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت تأثیر 

معناداری می‌گذارد.
حسابرسی صورت‌های مالی باعث افزایش شفافیت و کیفیت افشای صورت‌های مالی و در نتیجه 
موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می‌شود. نوع اظهارنظر حسابرس تأثیر زیادی بر روی شفافیت 
و کیفیت افشــای صورت‌های مالی و در نهایت عدم تقارن اطلاعاتی دارد )حیدری‌نژاد و نیک‌کار، 
1395: 19( هدف از حسابرســی صورت‌های مالی این اســت که حسابرس درباره درستی تهیه و 
ارائه صورت‌های مالی از کلیه جنبه‌های با اهمیت در انطباق با اصول متداول حسابداری، اظهارنظر 
کند. اظهارنظر حسابرس با این نوع اطمینان در شکل غیرمطلق، اعتبار صورت‌های مالی را افزایش 
می‌دهد. آباد و همکاران18 )2017( نشــان دادند که شرکت‌های دارای حسابرسی مشروط، سطوح 

عدم تقارن اطلاعاتی بالاتری نسبت به شرکت‌هایی با اظهارنظر غیرمشروط نشان می‌دهند.
مطالعات مختلف نشان داده‌اند که حسابرسی مشترک می‌تواند بر نوع اظهارنظر حسابرس تأثیر 
بگذارد. الاسولی )2023( نشــان داد که حسابرسی مشترک تأثیر مثبت و معناداری بر اظهارنظر 
مشــروط حســابرس دارد. این امر به دلیل اینکه حسابرسی مشــترک از طریق نظارت دوگانه و 
بکارگیری رویکردهای متنوع حسابرسی، شناســایی مسائل و نکات مهم مالی را بهبود می‌بخشد 
و منجر به ارائه اظهارنظرهای دقیق‌تر و مشــروط‌تر می‌شود. این فرآیند نظارت تقویت شده باعث 
کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران می‌گردد، زیرا اطلاعات مالی با کیفیت بالاتر 
و شفافیت بیشــتری به بازار ارائه می‌شود. در مقابل، جاسم19 )2022( بین حسابرسی مشترک و 
اظهارنظر حسابرس رابطه منفی مشاهده کرد. عبدالقوی و همکاران20 )2018( نیز نشان دادند که 

رویکرد حسابرسی خارجی مشترک منجر به حسابرسی‌های اضافه بیشتری می‌شود. 
بر اساس تئوری سیگنال، شرکت‌ها ممکن است از سیگنال‌های مختلفی برای انتقال کیفیت خود 
به ذینفعان خارجی اســتفاده کنند، مانند تصمیم کمیته حسابرســی برای به‌کارگیری حسابرسی 
مشترک، که نشان می‌دهد شرکت متعهد به انتشار صورت‌های مالی با کیفیت بالا است )درویش 
و بنی‌مهد، 1400: 196(. هدف حسابرسی مشترک بهبود اعتبار گزارش‌های مالی از طریق کاهش 
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عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش اعتماد بازار ســرمایه است. المشتاوی و همکاران21 )2024( نشان 
دادند که حسابرسی مشترک با فعال کردن و فراهم کردن مکانیزمی برای نظارت متقابل و بهبود 
اثربخشــی اظهارنظر حسابرسان، به بهبود کیفیت حسابرسی کمک می‌کند )مولائی و کردستانی، 
1400(. با توجه به اینکه اظهارنظر مشــروط حســابرس می‌تواند نشــانه‌ای از مشکلات احتمالی 
در صورت‌های مالی باشــد و حسابرســی مشــترک احتمال صدور چنین اظهارنظری را افزایش 
می‌دهد، این امر می‌تواند منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی شود )کوییک و همکاران22، 2024: 

100259(. با توجه به مطالب بیان شده فرضیه زیر مطرح می‌گردد:
• فرضیه دوم: اظهارنظر مشــروط حسابرس بر رابطه بین انتخاب موسسه حسابرسی مشترک 

و عدم تقارن اطلاعاتی شرکت اثر میانجی معناداری می‌گذارد.
بدین ترتیب در خصوص بررســی رابطه حسابرســی مشــترک و عدم تقارن اطلاعاتی با نقش 
میانجی اظهار نظر مشــروط حســابرس مطالعات تجربی متعددی وجود دارد که در ادامه ادبیات 

پژوهش به شرح زیر مورد بررسی قرار گرفته است.
در اواخر دهه 1380، احمدپور و همکاران )1389( به بررســی عوامل مؤثر بر صدور اظهارنظر 
مشروط حسابرسی پرداختند و دریافتند که متغیرهایی مانند دفعات گردش موجودی کالا، نسبت 
بدهی به دارایی و نســبت حســاب‌های دریافتنی به کل دارایی، تأثیر معناداری بر صدور گزارش 
مشروط دارند. سپس، احمدزاده )1393( به چالش‌های نظری و عملی حسابرسی مشترک پرداخت 
و اشــاره کرد که اگرچه از لحاظ نظری، حسابرســی‌های مشترک باید تعادلی بین دقت شواهد و 
استقلال حســابرس ایجاد کنند، اما در عمل تمایز موسسات حسابرسی باعث می‌شود پیش‌بینی 
شــرایطی که حسابرسی مشترک بر حسابرســی واحد برتری دارد، دشوار باشــد. حیدری‌نژاد و 
نیک‌کار )1395( نیز دریافتند که حسابرســی مشترک الزامی منجر به افزایش هزینه‌ها می‌شود، 
درحالی‌که نتایج بکارگیری اختیاری آن متفاوت اســت. همچنین، آباد و همکاران )2017( نشان 
دادند شــرکت‌هایی با اظهارنظر مشــروط، ســطوح بالاتری از عدم تقارن اطلاعاتی را نســبت به 

شرکت‌های با اظهارنظر غیرمشروط تجربه می‌کنند.
در ادامه، مطالعات ســال‌های 2018 تا 2020 نشــان‌دهنده اثرات مثبت حسابرســی مشترک 
بــود. عبدالقوی و همکاران )2018( دریافتند که رویکرد حسابرســی خارجی مشــترک منجر به 
حسابرسی‌های اضافی بیشتری می‌شود. بیانچی )2018( نیز مشخص کرد که حسابرسی خارجی 
مشــترک، انتقال دانش بین حسابرسان را تسهیل کرده و تجربه آنها را افزایش می‌دهد. عبدالمولا 
)2020( عوامل تعیین‌کننده کیفیت حسابرسی مشترک را شایستگی، استقلال و شهرت حسابرس 
شناسایی کرد. النومی23 )2020( نیز تأیید کرد که فرآیند حسابرسی مشترک با افزایش استقلال 
و کارایی حسابرس، حسابرســی خارجی را بهبود می‌بخشد. نیکدل )1399( نیز در پژوهش خود 
تأثیر مثبت حسابرســی مشترک بر کیفیت حسابرسی را تأیید کرد. در نهایت، علیزاده و همکاران 
)1401( موانع توسعه حسابرسی مشترک در ایران را شناسایی کردند که شامل قوانین و مقررات 
حاکم، ساختار و ویژگی‌های فرهنگی کشور، پژوهش‌های ناکافی، عدم هماهنگی بین موسسه‌های 
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حسابرســی، مسائل مربوط به بازار کار، عدم تمایل به توسعه حسابرسی بخش خصوصی و کاهش 
کیفیت و استقلال حسابرس می‌شود.

در جدیدترین پژوهش‌ها، الجاجاوی و شــاکر24 )2022( ارتباط مثبت معناداری بین حسابرسی 
مشــارکتی، حسابرسی مشترک و اشــخاص ذینفع پیدا کردند، درحالی‌که جاسم )2022( رابطه 
منفی بین حسابرسی مشترک و اظهارنظر حسابرس را گزارش کرد. المشتاوی و همکاران )2024( 
دریافتند که حسابرسی مشــترک، رابطه بین اثربخشی کمیته حسابرسی و کیفیت حسابرسی را 
تعدیل می‌کند. الاســولی )2023( تأثیر مثبت و معنادار حسابرسی مشترک بر اظهارنظر مشروط 
حســابرس و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی را نشــان داد. هیما و همکاران )2024( نیز همبستگی 
مثبت بین حسابرســی مشــترک و کیفیت حسابرســی را تأیید کردند. همچنین فرشادشادباد و 
همکاران )1403( نشان دادند که عدم تقارن اطلاعاتی بر کیفیت فزاینده تجدید ارائه صورت‌های 

مالی تأثیر معکوس و معنی‌داری دارد.
خلا در بررســی اثر میانجی اظهارنظر حسابرس با بررسی دقیق ادبیات موجود، مشخص 
می‌شــود که اگرچه مطالعات متعددی به بررسی رابطه مستقیم حسابرسی مشترک با عدم تقارن 
اطلاعاتی )الاســولی، 2023( و همچنین رابطه بین اظهارنظر حســابرس و عدم تقارن اطلاعاتی 
)آباد و همکاران، 2017( پرداخته‌اند، اما هیچ مطالعه‌ای تاکنون نقش میانجی اظهارنظر مشــروط 
حسابرس در رابطه بین حسابرسی مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی را مورد بررسی قرار نداده است. 
این خلا پژوهشی از آن جهت حائز اهمیت است که ممکن است حسابرسی مشترک علاوه بر تأثیر 
مســتقیم، از طریق تغییر در نوع اظهارنظر حسابرس نیز بر عدم تقارن اطلاعاتی تأثیرگذار باشد.

کمبود مطالعات جامع در محیط اقتصادی ایران در حالی که پژوهش‌های متعددی در کشورهای 
مختلف به بررســی حسابرسی مشــترک پرداخته‌اند، مطالعات انجام‌شده در ایران عمدتاً بر موانع 
توســعه حسابرسی مشــترک )علیزاده و همکاران، 1401( یا کیفیت حسابرسی )نیکدل، 1399( 
متمرکز بوده‌اند. خلا اصلی در این زمینه، عدم وجود مطالعه جامعی است که به‌طور همزمان رابطه 
حسابرســی مشترک، اظهارنظر حســابرس و عدم تقارن اطلاعاتی را در بستر خاص بازار سرمایه 
ایران با در نظر گیری ویژگی‌های منحصربه‌فرد این بازار مورد بررســی قرار دهد. این امر اهمیت 
ویژه‌ای دارد زیرا نتایج مطالعات خارجی ممکن است به‌دلیل تفاوت‌های نهادی، قانونی و فرهنگی 

قابل تعمیم به محیط ایران نباشد.
عدم بررسی مکانیزم انتقال اثر حسابرسی مشترک مرور ادبیات نشان می‌دهد که اگرچه 
پژوهش‌هایی مانند الاســولی )2023( و المشتاوی و همکاران )2024( بر اثرات مثبت حسابرسی 
مشــترک تأکید کرده‌اند، اما مکانیزم دقیق انتقال این اثرات مشــخص نشده است. به‌ویژه، نحوه 
تأثیرگذاری حسابرسی مشــترک بر تصمیمات حسابرسان در خصوص نوع اظهارنظر و پیامدهای 
آن بر عدم تقارن اطلاعاتی، مسئله‌ای است که در مطالعات قبلی نادیده گرفته شده است. این خلا 
پژوهشــی مانع از درک کاملی از چگونگی عملکرد حسابرسی مشترک در بهبود محیط اطلاعاتی 
شــرکت‌ها می‌شود. نیاز به مدل یکپارچه با رویکرد میانجی‌گری نکته مهم دیگر، عدم وجود مدل 
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یکپارچه‌ای اســت که بتواند روابط پیچیده بین حسابرسی مشــترک، اظهارنظر حسابرس و عدم 
تقــارن اطلاعاتی را به‌صورت همزمان تحلیل کند. در حالی که مطالعاتی مانند جاســم )2022( 
رابطه منفی بین حسابرسی مشترک و اظهارنظر حسابرس را گزارش کرده و بر تأثیر نوع حسابرس 
بر رابطه اظهارنظر و عدم تقارن اطلاعاتی تأکید نموده‌اند، اما هیچ مطالعه‌ای این روابط را در قالب 
یک مدل میانجی‌گری جامع بررســی نکرده است. این خلا پژوهشی موجب می‌شود تا درک ما از 

نحوه تعامل این متغیرها در محیط واقعی کسب‌وکار ناقص باقی بماند.
با مروری بر مطالعات انجام شــده داخلی و خارجی، می‌توان بیان نمود که اســتفاده‌کنندگان 
گزارش‌های مالی بر قضاوت حسابرسان به عنوان یکی از مهم ترین ملاحظات بهنگام تصمیم‌گیری 
تکیــه می‌کنند. با توجه به اینکه در پژوهش‌های قبلی که به تأثیر بکارگیری رویکرد حسابرســی 
مشــترک بر اظهارنظر حســابرس، کیفیت حسابرســی، کیفیت گزارش‌های مالی و کیفیت سود 
پرداخته‌اند، تفاوت وجود دارد، در این پژوهش، ســعی بر این اســت تا مشخص شود کدام یک از 
این دیدگاه‌ها با وضعیت موجود در کشــور ایران مطابقت دارد. عــاوه بر این، هیچ مطالعه قبلی 
تأثیر غیرمستقیم بکارگیری رویکرد حسابرســی مشترک بر عدم تقارن اطلاعاتی در شرکت‌های 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ایران را با در نظر گرفتن اظهار نظر حسابرس به عنوان متغیر 
میانجی بررســی نکرده است و خلا پژوهشی در این خصوص احســاس می‌شود. بنابراین در این 
پژوهش به بررســی رابطه حسابرسی مشــترک و عدم تقارن اطلاعاتی با نقش میانجی اظهار نظر 
مشــروط حسابرس در شرکت‌های پذیرفته‌شــده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته می‌شود و 

مدل مفهومی پژوهش در شکل زیر ارائه شده است:

 

متغیر وابسته
عدم تقارن اطلاعاتی

متغیر میانجی
اظهار نظر مشروط حسابرس

متغیر مستقل
موسسه حسابرسی مشترک

متغیرهای کنترلی: اندازه شرکت، اهرم مالی، فرصت‌های رشد

شکل 1. مدل مفهومی پژوهش
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3- روش‌شناسی پژوهش 
پژوهــش حاضر از لحاظ هدف، کاربردی اســت زیــرا نتایج آن می‌تواند مورد اســتفاده طیف 
وســیعی از اســتفاده‌کنندگان اطلاعات مالی قرار گیرد. از نظر ماهیــت و روش، این پژوهش در 
حوزه توصیفی-همبستگی قرار می‌گیرد و چون به دنبال بررسی رابطه حسابرسی مشترک و عدم 
تقارن اطلاعاتی با نقش میانجی اظهارنظر مشــروط حســابرس است، روش آن از نوع علّی پس از 
وقوع محسوب می‌شود. پژوهش بر اساس اطلاعات واقعی صورت‌های مالی شرکت‌ها انجام شده و 
تجربی است. روش گردآوری اطلاعات در این پژوهش به دو صورت انجام شده است. برای مطالعه 
مبانی نظری و بررســی پیشینه، از روش کتابخانه‌ای )اســنادکاوی( شامل مطالعه کتب، مقالات 
فارســی و انگلیسی و پایان‌نامه‌ها اســتفاده شده است. همچنین داده‌های مالی مورد نیاز از طریق 
مراجعه به صورت‌های مالی شــرکت‌های بورسی، یادداشت‌های توضیحی، گزارشات هیأت‌مدیره، 
بانک اطلاعاتی ره‌آورد نوین، ســامانه کدال، تارنمای مرکز مدیریت پژوهش سازمان بورس و مرکز 

پردازش اطلاعات مالی ایران استخراج شده‌اند.
جامعه آماری پژوهش حاضر کلیه شــرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی 
سال‌های 1393 تا 1402 است. با توجه به ماهیت متغیرهای پژوهش، انتخاب شرکت‌ها به‌صورت 
هدفمند و بر اساس چهار معیار زیر انجام شد؛ در ادامه ارتباط هر معیار با موضوع پژوهش و علتّ 

به‌کارگیری آن توضیح داده میشود:
1- قرار داشتن در ده صنعت منتخب

علت: متغیرهای اصلی )حسابرســی مشــترک و عدم تقارن اطلاعاتی( از محیط مقرراتی، فنّی 
و ســاختار هزینه‌های اطلاعاتی صنعت تأثیر می‌پذیرند. کنترل اثرات درون‌صنعتی، روایی درونی 
پژوهش را افزایش می‌دهد. صنایعی انتخاب شــدند که حداقل دو شرکت فعال در کل دوره مورد 

بررسی داشته باشند تا امکان تشکیل »جفت‌شرکت« وجود داشته باشد.
2- یکسان‌بودن سال مالی با سال تقویمی شمسی

 علت: برای محاســبه عدم تقارن اطلاعاتی، از یک شــاخص مبتنی بر نوسانات قیمت سهام و 
حجم معاملات استفاده می‌شود که به شاخص فاصله قیمتی25 معروف است. این شاخص به‌صورت 

زیر محاسبه می‌شود:

IA =
 

AP+BP
2AP  

- BP×100

که در رابطه بال، AP: میانگین بهترین قیمت پیشنهادی فروش26 و BP: میانگین بهترین قیمت 
پیشــنهادی خرید27 اســت. اگرچه در فرمول نهایی عدم تقارن اطلاعاتی از متغیرهای بازده سهام 
و حجم معاملات به‌صورت مســتقیم استفاده نمی‌شــود، اما این دو متغیر، عوامل اصلی تأثیرگذار 
بر قیمت‌های bid و ask و درنتیجه، بر شــاخص عدم تقارن اطلاعاتی هســتند. به همین دلیل، 
برای اطمینان از مقایســه‌پذیری و دقت داده‌ها، همسان‌سازی سال مالی شرکت‌ها با سال تقویمی 
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ضروری است تا از هرگونه سوگیری فصلی ناشی از تفاوت در دوره‌های گزارشگری جلوگیری شود.
3- پذیرش در بورس قبل از 1393 و تداوم حضور و معامله تا پایان 1402

علت: پژوهش به داده‌‌های پیوسته ده‌ساله نیاز دارد تا بتوان رفتار پویای متغیر میانجی )اظهارنظر 
مشروط( و متغیرهای مستقل/وابسته را در مدل‌های پانلی بررسی کرد. حذف وقفه‌های معاملاتی 

یا دوره‌‌های عدم انتشار گزارش حسابرسی، نتایج را پایدارتر می‌کند.
4- برخورداری از گزارش حسابرسی معتبر در تمام سال‌ها

علت: متغیر میانجی »اظهارنظر مشــروط حســابرس« از محتوای همین گزارش‌ها اســتخراج 
می‌شود؛ بنابراین وجود گزارش حسابرسی برای تمامی سنوات الزامی است.

بدین ترتیب، پس از اعمال محدودیت‌ها و حذف شــرکت‌های فاقد شرایط، 88 شرکت به‌عنوان 
نمونه نهایی باقی ماند.

- متغیر اظهارنظر مشروط حسابرس
در این پژوهش از یک متغیر مجازی استفاده شده است: در هر سال برای هر شرکت مقدار »1« 
در صورت وجود حداقل یک بند شرط در گزارش حسابرس و مقدار »0« در غیر این‌ صورت ثبت 
گردید. بنابراین شــرکت‌های دارای گزارش مقبولِ بی‌شرط نیز در نمونه حضور دارند و تنوّع لازم 

برای تحلیل میانجی برقرار است.
- روش محاسبه و ساختار داده‌ها )تشکیل جفت‌شرکت(

برای کنترل بهتر تفاوت‌های بین‌صنعتی و هم‌زمان برخورداری از تعداد مشاهده کافی، از روش 
»داده‌‌های تابلویی زوج‌محور28« استفاده شد. مراحل کار به‌اختصار:

الف( در هر صنعت، تمام ترکیب‌های ممکن دو به دو از شــرکت‌‌های نمونه تشــکیل شد. تعداد 
جفت‌ها در هر صنعت با فرمول n(n-1)/2 محاســبه می‌شود )=n  تعداد شرکت‌های آن صنعت(. 

به‌عنوان مثال، در صنعت دارویی با 20 شرکت، تعداد جفت‌ها 190=20×19/2است.
ب( برای هر جفت )i,j( در هر سال t، تفاضل یا نسبت متغیرهای اصلی و کنترلی بین دو شرکت 

محاسبه شد؛ به‌طور نمونه:

-  ΔJAUDit = JAUDit – JAUDjt (متغیر حسابرسی مشترک)
-  ΔASYMit = |ASYMit – ASYMjt| (شاخص عدم تقارن اطلاعاتی)
-  ΔQUALit = QUALit – QUALjt (متغیر میانجی اظهارنظر مشروط)

ج( از آنجا که بازه پژوهش 10 ســال است، تعداد کل مشاهدات برابر است با: 586 جفت × 10 
سال برابر با 5860 مشاهده زوج- سال است. 
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نگاره )1(: تعداد مشاهده‌ها به تفکیک صنایع
تعداد شرکت‌های نام صنعت

حاضر در صنعت
تعداد شرکت‌های 

نمونه نهایی
 تعداد 

جفت-شرکت
 تعداد کل مشاهدات

 زوج‌ها
2000اطلاعات و ارتباطات

54660حمل‌و‌نقل انبارداری و ارتباطات
29201901900دارویی

8510100دستگاه‌های برقی
94660رایانه

33171361360سیمان آهک گچ
341491910شیمیایی

26171361360فلزات اساسی
6510100کاشی و سرامیک

22110مخابرات
154885865860جمع کل

در ادامه با توجه به مشــخص شدن جامعه و بازه زمانی پژوهش بر اساس مطالعات المشتاوی و 
همکاران)2024(؛ الاسولی )2023( و سایر مطالعات صورت گرفته در ادبیات پژوهش از مدل‌های 

رگرسیونی زیر در ادامه پژوهش استفاده می‌شود.
برای بررسی فرضیه اول پژوهش از رابطه )1( به صورت زیر استفاده می‌شود:

رابطه )1(
IA(it+1)= β0+ β1 Same Audit Firmit+β2 Sizeit+β3 LEVit+
             β4 Growthit+β5Roait+εit

 این مدل به منظور آزمون فرضیه اول پژوهش اســتفاده می‌شــود؛ یعنی بررســی اثر مستقیم 
حسابرسی مشترک29 بر عدم تقارن اطلاعاتی30. متغیرهای کنترل )اندازه، اهرم مالی، فرصت رشد 

و سودآوری( نیز برای کنترل عوامل جانبی وارد مدل شده‌اند. 
با عنایت به پیشــینه پژوهش ارائه شــده، انتخاب متغیرهای کنترلی در این مطالعه بر اســاس 
یافته‌های تجربی مطالعات قبلی و اهمیت آن‌ها در تعیین عدم‌تقارن اطلاعاتی و اظهارنظر مشروط 

حسابرسی انجام گرفته است:
1. اندازه شــرکت )Size(: بر اســاس مطالعه احمدزاده )1393( و حیدری‌نــژاد و نیک‌کار 
)1395(، انــدازه شــرکت یکی از عوامل مهم در تعیین نوع حسابرســی و کیفیت آن محســوب 
می‌شود. شرکت‌های بزرگ‌تر معمولاً دارای سیستم‌های اطلاعاتی بهتر و شفافیت بیشتری هستند 

که می‌تواند بر عدم‌تقارن اطلاعاتی تأثیر بگذارد.
2. اهرم مالی )LEV(: احمدپور و همکاران )1389( نشــان دادند که نسبت بدهی به دارایی 
تأثیر معناداری بر صدور گزارش مشروط دارد. این یافته اهمیت کنترل اهرم مالی را در مطالعات 
مرتبط با اظهارنظر حسابرســی تأیید می‌کند. همچنین، عبدالمولا )2020( نیز بر اهمیت شرایط 
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مالی شرکت در تعیین کیفیت حسابرسی تأکید کرده است.
3. فرصت رشد )Growth(: علیزاده و همکاران )1401( بر پیچیدگی‌های موجود در ارزیابی 
شــرکت‌هایی با فرصت‌های رشــد متفاوت اشــاره کرده‌اند. این متغیر می‌تواند بر عدم‌قطعیت و 

درنتیجه عدم‌تقارن اطلاعاتی تأثیر بگذارد.
4. ســودآوری )ROA(: آباد و همکاران )2017( نشان دادند که شــرکت‌هایی با اظهارنظر 
مشروط، سطوح بالاتری از عدم‌تقارن اطلاعاتی را تجربه می‌کنند. عملکرد مالی شرکت )سودآوری( 
یکی از عوامل کلیدی در تعیین نوع اظهارنظر حسابرس است. همچنین، فرشادشادباد و همکاران 

)1403( بر رابطه بین عملکرد مالی و عدم‌تقارن اطلاعاتی تأکید کرده‌اند.
مبنای علمی کنترل متغیرها: الاســولی )2023( و المشتاوی و همکاران )2024( که مبنای 
اصلی مدل‌ســازی این پژوهش هستند، از همین متغیرهای کنترلی استفاده کرده‌اند. این انتخاب 
نه‌تنها امکان مقایســه یافته‌ها را فراهم می‌کند، بلکه از مشــکل حذف متغیر مهم31 نیز جلوگیری 

می‌نماید.
به منظور بررســی تاثیر حسابرسی مشترک را بر اظهارنظر مشــروط حسابرسی رابطه 2 مورد 

بررسی به شرح زیر مورد بررسی قرار می‌گیرد. 

)رابطه 2(
MAO(it)= β0+β1 Same Audit Firmit+β2Sizeit+β3 LEVit+β4Growthit +β5 Roait+ εit

این مدل برای بررسی اثر حسابرسی مشترک بر دریافت اظهارنظر مشروط حسابرس32 استفاده 
می‌شــود و تاثیر غیرمســتقیم از طریق اظهارنظر مشروط را می‌ســنجد. در ادامه رابطه 3 نشان 
می‌‎دهد که چگونه متغیر میانجی )اظهار نظر مشــروط حســابرس( بر عدم تقارن اطلاعاتی تاثیر 
می‌گذارد. حضور متغیر حسابرســی مشــترک در رابطه )3( به این دلیل اســت که ممکن است 
حسابرسی مشترک بر عدم‌تقارن اطلاعاتی اثر مستقیم داشته باشد. پس از برآورد مدل‌های فوق، 
از نتایج به‌دست آمده در آزمون سوبل استفاده می‌کنیم تا اثر میانجی اظهارنظر مشروط حسابرسی 

را بر رابطه بین حسابرسی مشترک و عدم‌تقارن اطلاعاتی مورد بررسی قرار دهیم.

رابطه )3(:
     IA(it+1) = β0+ β1 MAOit+ β2 Same Audit Firmit+ β3 Sizeit+
                β4 LEVit+ β5 Growthit+ β6 Roait+εit                         

در ادامه به بررســی متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه‌گیری تک تک متغیرهای موجود در رابطه 
1 الی 3 پرداخته شده است، که در جدول 2 قابل مشاهده است.
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نگاره )2(. تشریح نمادها و نحوه اندازه‌گیری متغیرهای پژوهش
نماد متغیر نحوه اندازه‌گیری و تعریف منبع

 Same Audit
Firm

حسابرسی 
مشترک

متغیر مجازی: اگر دو شرکت که دارای خصوصیات مشابه )همان صنعت، اندازه 
نسبتاً یکسان و ...( هستند، توسط یک موسسه حسابرسی مشترک بررسی شده 

باشند=1، در غیر اینصورت=0

(؛ 
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 و 
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شتا

الم

IA
عدم تقارن 
اطلاعاتی

میانگین قدر مطلق شاخص عدم تقارن سالیانه بین دو شرکت

IA =
 
(                )×100AP+BP

2

AP-BP

که در رابطه بالا: AP، میانگین بهترین قیمت پیشنهادی فروش و BP، میانگین 
 )BوA(بهترین قیمت پیشنهادی خرید است. سپس، برای هر جفت شرکت

شاخص عدم تقارن اطلاعاتی آن جفت به صورت زیر محاسبه می‌شود:

IA (AP+BP) = 2
|ASYA| + |ASYB|

 B و شرکت A را برای شرکت )ASY( ابتدا شاخص عدم تقارن اطلاعاتی سالانه
جداگانه به‌دست می‌آوریم.

MAO
اظهارنظر مشروط 
حسابرس )میانجی(

متغیر مجازی: اگر حداقل یکی از دو شرکت در جفت، گزارش حسابرسی 
مشروط دریافت کرده باشد=1، در غیر اینصورت=0

Size Max اندازه شرکت

بیشینه لگاریتم طبیعی ارزش بازار دارایی‌های هر دو شرکت عضو جفت در هر 
سال. نکته: در صورت وجود تجدید ارزیابی، برای اطمینان از صحت محاسبات، 

ارزش دارایی‌ها پس از تعدیل اثر تجدید ارزیابی و با استفاده از دارایی‌های خالص 
عملیاتی یا ارزش دفتری قبل از تجدید ارزیابی، مورد استفاده قرار می‌گیرد تا از 

هرگونه انحراف در مقایسه بین شرکت‌ها جلوگیری شود.

LEV Max اهرم مالی
بیشترین نسبت کل بدهی‌ها به مجموع دارایی‌ها در انتهای سال، انتخاب شده 
 B دارای اهرم مالی 0.3 و شرکت A از بین دو شرکت جفت )یعنی اگر شرکت

دارای اهرم مالی 0.5 باشد، مقدار 0.5 انتخاب می‌شود(

Roa Max سودآوری

 بیشترین نسبت سود قبل از بهره و مالیات )EBIT( به مجموع دارایی‌ها انتخاب شده 
از بین دو شرکت جفت در هر سال )یعنی اگر شرکت A دارای ROA برابر 0.08 و 

شرکت B دارای ROA برابر 0.12 باشد، مقدار 0.12 انتخاب می‌شود(. نکته: استفاده 
از EBIT به جای سود خالص برای محاسبه بازده دارایی‌ها، معیار دقیق‌تری از عملکرد 

عملیاتی شرکت بدون تأثیر ساختار سرمایه و مالیات فراهم می‌کند.

 Growth
Max

فرصت رشد

بیشترین نسبت قیمت سهم به سود هر سهم )P/E( انتخاب شده از بین دو 
شرکت جفت در هر سال )منظور از دو شرکت جفت، دو شرکتی است که دارای 

ویژگی‌های مشابه نظیر تعلق به یک صنعت، اندازه نسبتاً یکسان و سایر خصوصیات 
مشترک هستند که برای مقایسه با یکدیگر جفت شده‌اند(؛ همچنین، اگر حداقل 

یکی از دو شرکت رشد بالا داشت=1 و اگر حداقل یکی رشد پایین داشت=0

بدین ترتیب، در این پژوهش آزمون فرضیه‌های پژوهش با استفاده از تحلیل رگرسیون چند متغیره 
انجام شــده است. به منظور رفع مشکلاتی مانند ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی باقیمانده‌های 
مدل، رگرسیون به روش خطای استاندارد مقاوم برآورد شده است. برای شناسایی هم‌خطی احتمالی 
بین متغیرهای مســتقل نیز از عامل تورم واریانس اســتفاده شده است؛ به این صورت که اگر مقدار 
آزمون تورم واریانس کمتر از 10 باشــد، هم‌خطی شــدیدی بین متغیرهای مســتقل وجود ندارد. 
معنی‌داری کلی مدل با آماره F و معنی‌داری ضرایب متغیرهای مستقل با آماره t بررسی شده است. 
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همچنین استقلال باقیمانده‌ها با آزمون دوربین-واتسون ارزیابی شده است. 

4- یافته‌های پژوهش 
در بخش آمار توصيفي، تجزيه و تحليل داده‌ها با بکارگیری شاخص‌هاي مرکزي همچون؛ ميانگين، 
ميانه و شاخص‌هاي پراکندگي همانند؛ انحراف معيار ، ضریب چولگي  و ضریب کشيدگي  انجام گرفته 
است. مقدار ميانگين، متوسط داده‌ها را نشان مي‌دهد. ميانه، نشان دهنده اين است که 50% داده‌ها 
کمتر از عدد وسط مجموعه داده‌ها و %50 داده‌ها بيشتر از عدد وسط مجموعه داده‌ها هستند. نزديک 
بودن مقدار ميانگين و ميانه به یکدیگر، تقارن داده‌ها را نشان مي‌دهد. انحراف معيار، پراکندگي را نشان 
مي‌دهد و در نهايت، ضریب چولگي و کشیدگی شاخص تقارن داده‌ها و نشان دهنده وضعیت آنها نسبت 

به توزیع نرمال است، آمار توصیفی تحقیق حاضر به شرح جدول 3 به صورت زیر است.
نگاره )3(. آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

متغیرهای تحقیق
انحراف میانهمیانگین

معیار
ضریب 
چولگی

ضریب 
بیشینهکمینهکشیدگی

نمادعنوان
IA0/4250/4540/2980/8451/1020/0701/250عدم تقاران اطلاعاتی

SIZE-MAX7/1167/0020/7240/7290/1905/6609/510اندازه
LEV-MAX0/6020/6010/1770/2730/7690/0401/340اهرم مالی
ROA-MAX0/2910/2820/1600/362-0/417-0/1300/710سودآوری

منبع: محاسبات تحقیق
بر اساس نتایج آمار توصیفی ارائه شده، متغیر عدم تقارن اطلاعاتی با میانگین 0/425 و انحراف 
معیار 0/298 دارای پراکندگی نســبتاً متوسطی است و ضریب چولگی مثبت 0/845 نشان‌دهنده 
کشــیدگی توزیع به سمت راست می‌باشد. متغیر اندازه با میانگین 7/116 و انحراف معیار 0/724 
از پراکندگی کمتری برخوردار اســت. اهرم مالی با میانگین 0/602 و انحراف معیار 0/177 دارای 
توزیع نســبتاً متقارن و پراکندگی کمی است )ضریب چولگی 0/273(. در مقابل، متغیر سودآوری 
با میانگین 0/291 و ضریب کشــیدگی منفی 0/417- نشــان‌دهنده توزیع پهن‌تر از حد نرمال و 
وجود مقادیر منفی در داده‌ها )کمینه 0/130-( است. به طور کلی، تمامی متغیرها دارای ضرایب 

چولگی و کشیدگی در محدوده قابل قبول برای تحلیل‌های آماری هستند.
نگاره )4(. آمار توصیفی )فراوانی متغیرهای مجازی تحقیق(

متغیرهای تحقیق
تعداد نمونه

درصد فراوانیفراوانی
0101نمادعنوان

SAME AUDIT586055233370/9420/058حسابرس مشترک
MAO5860287729830/4910/509اظهار نظر مشروط حسابرس

HIGH GROWTH5860346323970/5910/409فرصت‌های رشد بالا
LOW GROWTH5860344924110/5890/411فرصت‌های رشد پایین

منبع: محاسبات تحقیق
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 نتایج فراوانی متغیرهای مجازی نشــان می‌دهد که اکثریت قریب به اتفاق شرکت‌های نمونه از 
حسابرسی واحد اســتفاده کرده‌اند و تنها ۳۳۷ مشاهده از ۵۸۶۰ مشاهده مربوط به شرکت‌هایی 
است که از حسابرسی مشترک بهره‌مند شده‌اند. این امر ممکن است به دلیل الزامات قانونی خاص 
یا سیاست‌های داخلی برخی شرکت‌های بزرگ در صنایع مختلف مانند مخابرات، فلزات اساسی و 
شــیمیایی باشد. در خصوص اظهارنظر حسابرس، توزیع تقریباً مساوی بین اظهارنظرهای مشروط 
و غیرمشــروط وجود دارد که این تنوع برای بررســی تأثیر این متغیر ضروری اســت. همچنین، 
متغیرهای مربوط به فرصت‌های رشــد نیز توزیع متعادلی دارنــد که تحت تأثیر نوع صنعت قرار 
می‌گیرد؛ به طوری که صنایع فناوری‌محور مانند اطلاعات و ارتباطات، رایانه و دارویی بیشــتر در 
گروه رشــد بالا، و صنایع سنتی مانند ســیمان، کاشی و سرامیک بیشتر در گروه رشد پایین قرار 

می‌گیرند.
نگاره )5(. آزمون ایستایی متغیرهای تحقیق

عنوان متغیرهای پژوهش
آزمون همگراییآزمون مانایی

)ADF( نتیجهمعناداریآماره تاونتیجهمعناداریآماره
غیرکاذب30/5270/000-پایا30/0500/0000-حسابرس مشترک

غیرکاذب8/3360/000-پایا5/5040/0000-عدم تقارن اطلاعاتی
غیرکاذب7/7900/000-پایا6/9010/0000-اظهار نظر مشروط حسابرس

غیرکاذب5/6100/017-پایا5/4520/0000-اندازه
غیرکاذب7/0390/000-پایا6/7300/0000-اهرم مالی 
غیرکاذب6/5530/000-پایا6/7730/0000-سودآوری

غیرکاذب8/0250/000-پایا8/1550/0000-فرصت‌های رشد بالا
غیرکاذب7/7460/000-پایا6/7540/0000-فرصت‌های رشد پایین

منبع: محاسبات تحقیق
بر اســاس نتایج جدول ۵، تمامی متغیرهای تحقیق شــامل حسابرســی مشترک، عدم تقارن 
اطلاعاتی، نظر مشــروط حسابرس، اندازه، اهرم مالی، سودآوری، نرخ رشد رسمی زیاد و نرخ رشد 
پایین در هر دو آزمون لوین- لین- چو و آزمون هریس-تزالیس دارای ســطح معناداری ۰۰۰۰/۰ 
هســتند که کمتر از ســطح خطای ۵ درصد می‌باشد. این نتایج نشــان می‌دهد که فرضیه صفر 
مبنی بر وجود ریشه واحد )عدم ایستائی( رد می‌شود. بنابراین، تمامی متغیرهای مورد بررسی در 
این تحقیق دارای ایســتائی هستند و از ریشه واحد برخوردار نیستند. این موضوع اهمیت زیادی 
دارد زیرا ایســتائی متغیرها پیش‌فرضی اساسی برای انجام تحلیل‌های رگرسیونی معتبر محسوب 
می‌شــود. عدم ایستائی متغیرها می‌تواند منجر به رگرسیون کاذب و نتایج نادرست شود، بنابراین 
تأیید ایســتائی همه متغیرها امکان انجام تحلیل‌های آماری قابل اعتماد و استنباط‌های معتبر از 

نتایج را فراهم می‌کند.
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نگاره )6(. آزمون‌های پیش‌نیاز رگرسیون چند متغیره

مدل تحقیق
نتایج آزمون

نتیجه همسانی واریانس‌ها
F معناداریآماره

رد همسانی واریانس‌ها97/6260/000مدل شماره 1 )فرضیه اول(
رد همسانی واریانس‌ها83/1330/000مدل شماره 3 )فرضیه دوم(

منبع: محاسبات تحقیق
نتایج جدول ۶ مربوط به آزمون‌های پیش‌نیاز رگرسیون چند متغیره را نشان می‌دهد که شامل 
 F دو مدل تحقیق اســت. در مدل شماره ۱ )فرضیه اول(، سطح معناداری آزمون ۰۰۰/۰ و آماره
برابر ۶۷۶/۹۷ اســت. همچنین در مدل شــماره ۳ )فرضیه دوم(، سطح معناداری آزمون ۰۰۰/۰ 
و آماره F برابر ۱۳۶/۸۳ می‌باشــد. هر دو مدل دارای ســطح معناداری کمتر از ۰۵/۰ هستند که 
نشان‌دهنده رد فرضیه صفر و معناداری مدل‌های رگرسیونی است. نتیجه همسانی واریانس‌ها نیز 
در هر دو مدل  رد شده است، که بیانگر وجود ناهمسانی واریانس در داده‌هاست. این موضوع نشان 
می‌دهد که واریانس باقیمانده‌ها در ســطوح مختلف متغیرهای مســتقل ثابت نیست. با این حال، 
این مســئله قابل حل است و با استفاده از روش‌های تصحیح ناهمسانی واریانس مانند استفاده از 
 F خطاهای اســتاندارد مقاوم، می‌توان نتایج قابل اعتمادی به دســت آورد. معناداری بالای آماره
در هر دو مدل تأیید می‌کند که متغیرهای مســتقل قدرت تبیین‌کنندگی مناســبی برای متغیر 

وابسته دارند.
نگاره )7(. نتایج آزمون ضریب همبستگی پیرسون

12345678

Same_Audit11/000
---

IA2-0/0211/000
(0/110)---

MAO30/027-0/0241/000
(0/038)(0/068)---

SIZE_MAX40/041-0/3230/1551/000
(0/002)(0/000)(0/000)---

LEV_MAX5-0/0320/1570/07-0/3011/000
(0/015)(0/000)(0/000)(0/000)---

ROA_MAX60/044-0/204-0/1960/195-0/4581/000
(0/001)(0/000)(0/000)(0/000)(0/000)---

HIGH_GROWTH7-0/0580/1050/085-0/0630/075-0/1821/000
(0/000)(0/000)(0/000)(0/000)(0/000)(0/000)---

LOW_GROWTH80/0570/0310/0840/0340/097-0/022-0/3241/000
(0/000)(0/019)(0/000)(0/009)(0/000)(0/087)(0/000)---

(سطح معناداري)

متغیرهاي پژوهش

منبع: محاسبات تحقیق
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ماتریس همبستگی پیرسون نشــان می‌دهد که بین متغیرهای اصلی پژوهش روابط معناداری 
وجود دارد. همبستگی بین حسابرسی مشترک و اظهارنظر مشروط برابر با 0.091 و معنادار است 
که این رابطه مثبت نشان می‌دهد شرکت‌هایی که از حسابرسی مشترک استفاده می‌کنند، احتمال 
بیشــتری برای دریافت اظهارنظر مشــروط دارند. این امر می‌تواند به دلیل دقت و محافظه‌کاری 
بیشــتر حسابرسان در شــرایط حسابرسی مشترک و یا پیچیدگی بالاتر شــرکت‌هایی که از این 
نوع حسابرســی استفاده می‌کنند، باشد. همچنین، همبستگی مثبت و معنادار 0.027 بین اندازه 
شــرکت و حسابرسی مشترک نشان می‌دهد که شرکت‌های بزرگ‌تر تمایل بیشتری به استفاده از 
حسابرسی مشترک دارند. رابطه منفی و معنادار 0.201 بین اهرم مالی و بازده دارایی‌ها نیز انتظار 
نظری را تأیید می‌کند که شرکت‌های با اهرم مالی بالاتر معمولاً بازدهی کمتری دارند. نکته قابل 
توجه دیگر، همبستگی مثبت و معنادار 0.104 بین اظهارنظر مشروط و عدم تقارن اطلاعاتی است 
که نشــان می‌دهد صدور اظهارنظر مشروط با افزایش عدم تقارن اطلاعاتی همراه است. این یافته 
با تئوری‌های موجود مطابقت دارد که اظهارنظر مشــروط نشانه‌ای از وجود مشکلات احتمالی در 
گزارش‌های مالی است و موجب افزایش نگرانی‌های سرمایه‌گذاران می‌شود. همچنین، عدم وجود 
همبستگی‌های بالا )بیشتر از 0.8( بین متغیرها نشان می‌دهد که مشکل جدی هم‌خطی چندگانه 
در مدل وجود ندارد و می‌توان به نتایج رگرسیون اعتماد کرد. روابط مشاهده شده بین متغیرهای 

کنترلی نیز منطقی بوده و با انتظارات نظری سازگار است.
نگاره )8(. بررسی وجود اثرات ثابت در مدل نخست تحقیق

نتیجهمعناداریآمارهنوع آزمون
وجود اثرات ثابت2/0260/000آزمون F لیمر
غیر تصادفی بودن اثرات ثابت123/1410/000آزمون هاسمن

منبع: محاسبات تحقیق
نتایج جدول ۸ نشــان می‌دهد که برای تعیین نوع مدل مناســب )اثرات ثابت یا تجمیعی( دو 
آزمون اساســی انجام شده اســت. آزمون F لیمر با آماره 2/026 و سطح معناداری ۰۰۰/۰ نشان 
می‌دهد که این آماره در سطح اطمینان ۹۵ درصد معنادار است. همچنین آزمون هاسمن با آماره 
123/141 و سطح معناداری ۰۰۰/۰ نیز معناداری را تأیید می‌کند. بنابراین، مدل اثرات ثابت برای 

تحلیل فرضیه اول تحقیق مناسب‌تر است.
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نگاره )9(. بررسی مدل نخست تحقیق

عنوان متغیرهای پژوهش
نتایح متغیرهای تحقیق

عامل تورم واریانس
معناداریآماره tضریب

-2/41021/0620/000عرض از مبدا
2/0360/0421/007-0/062-حسابرس مشترک

16/7570/0001/110-0/250-اندازه
0/0290/6530/5141/361اهرم مالی
4/8230/0001/308-0/228-سودآوری

0/0746/0440/0001/165فرصت‌های رشد بالا
0/0343/1330/0021/146فرصت‌های رشد پایین

F 3/8450/000آزمون
1/853آماره دوربین واتسون0/301ضریب تعیین تعدیل شده

منبع: محاسبات تحقیق
جدول ۹ نتایج برآورد مدل اول تحقیق را نشان می‌دهد که به بررسی تأثیر حسابرسی مشترک 
بر اظهار نظر مشروط حسابرس می‌پردازد. آماره F برابر 3/845 با سطح معناداری 0/0000 نشان 
می‌دهد که مدل به طور کلی معنادار اســت و ضریب تعیین تعدیل شده 0/301 بیانگر این است 
که حدود ۳۰ درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تبیین می‌شود. نتایج نشان 
می‌دهد که متغیر حسابرسی مشترک دارای ضریب منفی 0/162- و سطح معناداری 0/092 است 
که در سطح اطمینان ۹۰ درصد معنادار می‌باشد. این نتیجه نشان می‌دهد که حسابرسی مشترک 
تأثیر منفی بر احتمال صدور نظر مشــروط دارد، به عبارت دیگر، شــرکت‌هایی که از حسابرسی 
مشترک اســتفاده می‌کنند، احتمال کمتری برای دریافت نظر مشروط دارند. از میان متغیرهای 
کنترلی، اندازه شــرکت و ســودآوری دارای تأثیر منفی و معنادار هستند، در حالی که متغیرهای 
نرخ رشــد بالا و پایین تأثیر مثبت و معناداری دارند. بدین ترتیب، نتایج بدســت آمده از جدول 
فوق نشان می‌دهد که متغیر حسابرس مشترک تاثیری منفی و معنادار بر عدم تقارن اطلاعاتی به 
عنوان متغیر وابسته تحقیق داشته است )با توجه به اینکه مقدار آماره t و سطح معناداری بدست 
آمده به ترتیب برابر با 2/036- و 0/042 بوده است(. نتیجه بدست آمده نشان می‌دهد که انتخاب 
موسسه حسابرسی مشــترک تاثیری منفی بر عدم تقارن اطلاعاتی داشته و بدان معناست که در 
صورت وجود حســابرس مشترک در جفت-شرکت مورد بررســی، از میزان عدم تقارن اطلاعاتی 
شرکت‌های نمونه به شکل معناداری کاسته شده است و بالعکس. نتیجه بدست آمده در این بخش 
بیانگر آن اســت که فرضیه نخست تحقیق مبنی بر اینکه انتخاب موسسه حسابرسی مشترک، بر 
عدم تقارن اطلاعاتی شــرکت تأثیر معناداری می‌گذارد، در سطح اطمینان 95% مورد تایید قرار 

می‌گیرد.



آشتاب  و همکاران | بررسی رابطه حسابرسی مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی با نقش میانجی ... |       | 53

پژوهش‌های حسابرسی حرفه‌‌ای
سال ششم | شماره بیست و دوم | بهار 1405

نگاره )10(. بررسی اثر حسابرس مشترک بر اظهار نظر مشروط حسابرس

عنوان متغیرهای پژوهش
نتایح متغیرهای تحقیق

عامل تورم واریانس
معناداریآماره tضریب

-11/6120/000-4/048-عرض از مبدا
0/2742/2920/0221/007حسابرس مشترک

0/61914/8370/0001/110اندازه
0/2481/3660/1721/361اهرم مالی
14/1390/0001/308-2/849-سودآوری

0/4116/7910/0001/165فرصت‌های رشد بالا
0/4437/4030/0001/143فرصت‌های رشد پایین

LR 557/5150/000آزمون
0/069ضریب مک فادن

منبع: محاسبات تحقیق
جدول ۱۰ نتایج مدل دوم تحقیق را ارائه می‌دهد که معادله MAO(i,t+1) را بررسی می‌کند. این 
مدل به بررســی تأثیر اظهار نظر مشروط حسابرس در دوره جاری بر اظهار نظر مشروط در دوره 
آتی می‌پردازد. آماره LR برابر 557/515 با سطح معناداری 0/000 نشان می‌دهد که مدل از نظر 
آماری معنادار است و ضریب تعیین 0/069  بیانگر قدرت تبیین‌کنندگی نسبتاً پایین مدل است. 
متغیر حسابرســی مشترک در این مدل دارای ضریب 0/134 و سطح معناداری 0/032 است که 
نشان می‌دهد تأثیر مثبت و معناداری بر احتمال صدور نظر مشروط در دوره بعد دارد. این نتیجه 
جالب توجه اســت زیرا در مدل قبلی تأثیر منفی مشاهده شد. از سوی دیگر، متغیر اندازه شرکت 
تأثیر منفی و معنادار دارد، در حالی که متغیرهای نرخ رشــد بالا و پایین همچنان تأثیر مثبت و 
معناداری نشان می‌دهند. آماره دوربین-واتسون 1/886 نشان می‌دهد که مشکل خودهمبستگی 

جدی در مدل وجود ندارد.
نگاره )11(. نتایج بررسی نوع مدل در بررسی تاثیر اظهارنظر مشروط 

حسابرس بر عدم‌تقارن اطلاعاتی
نتیجهمعناداریآمارهنوع آزمون

وجود اثرات ثابت2/0260/000آزمون F لیمر
غیر تصادفی بودن اثرات ثابت243/5640/000آزمون هاسمن

منبع: محاسبات تحقیق
جدول ۱۱ نتایج آزمون‌های تشــخیصی برای انتخاب مدل مناســب تحلیل فرضیه دوم تحقیق 
را نشــان می‌دهد. آزمون F لیمر با آماره 2/066 و سطح معناداری 0/000 آزمون هاسمن با آماره 
243/564 و ســطح معناداری 0/000 هر دو معنادار هســتند. این نتایج نشــان می‌دهد که مدل 
اثرات ثابت نسبت به مدل تجمیعی مناسب‌تر است. نتیجه‌گیری از این آزمون‌ها این است که برای 



 |       |54

پژوهش‌های حسابرسی حرفه‌‌ای
سال ششم | شماره بیست و دوم | بهار 1405

بررسی تأثیر اظهار نظر مشروط حسابرس بر عدم تقارن اطلاعاتی، باید از مدل اثرات ثابت استفاده 
کرد. این انتخاب اهمیت دارد زیرا در نظر گیری اثرات فردی شرکت‌ها منجر به برآوردهای دقیق‌تر 

و قابل اعتمادتری خواهد شد.
نگاره )12(. نتایج تاثیر اظهار نظر مشروط حسابرس بر عدم تقارن اطلاعاتی

عنوان متغیرهای پژوهش
نتایح متغیرهای تحقیق

عامل تورم واریانس
معناداریآماره tضریب

-2/29519/8920/000عرض از مبدا
0/0705/0110/0001/100اظهار نظر مشروط حسابرس

2/0960/0361/008-0/064-حسابرس مشترک
16/0150/0001/155-0/229-اندازه

0/0220/4910/6231/362اهرم مالی
4/5860/0001/356-0/217-سودآوری

0/0766/2810/0001/175فرصت‌های رشد بالا
190/0011/154*0/0353/0فرصت‌های رشد پایین

F 3/9530/000آزمون
1/856آماره دوربین واتسون0/307ضریب تعیین

منبع: محاسبات تحقیق
جدول ۱۲ نتایج مدل ســوم تحقیق را ارائه می‌دهد که به بررســی تأثیر اظهار نظر مشــروط 
حسابرس بر عدم تقارن اطلاعاتی می‌پردازد. آماره F برابر 3/953 با سطح معناداری 0/00۰ نشان 
می‌دهــد که مدل به طور کلی معنادار اســت و ضریب تعیین تعدیل شــده ۳۰۷/۰ بیانگر قدرت 
تبیین‌کنندگی مناســب مدل اســت. نتایج کلیدی این مدل نشــان می‌دهد که متغیر اظهار نظر 
مشروط حســابرس دارای ضریب مثبت 0/307 و سطح معناداری 0/00۰ است که تأثیر مثبت و 
معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد. این یعنی زمانی که حسابرس اظهار نظر مشروط می‌کند، 
عدم تقارن اطلاعاتی افزایش می‌یابد. متغیر حسابرســی مشــترک دارای ضریب منفی 0/064- و 
ســطح معناداری 0/036 اســت که نشان می‌دهد حسابرسی مشــترک تأثیر منفی بر عدم تقارن 
اطلاعاتی دارد و به کاهش آن کمک می‌کند. از میان متغیرهای کنترلی، اندازه شرکت تأثیر منفی، 
سودآوری تأثیر منفی، و متغیرهای نرخ رشد تأثیر مثبت و معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی دارند.
نگاره )13(. نتایج آزمون سوبل در خصوص نقش میانجی متغیر اظهار نظر مشروط حسابرس

 

aSabSbسطح معناداريآماره آزمون

تایید اثر میانجي اظهار نظر مشروط حسابرس0/2740/1190/0700/0142/0840/037آزمون سوبل

نتيجهنوع آزمون
نتايج آزمونمقادير مدل دوممقادير مدل اول

منبع: محاسبات تحقیق
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جدول ۱۳ نتایج آزمون ســوبل را نشــان می‌دهد که برای بررســی نقــش میانجی اظهار نظر 
مشــروط حسابرس در رابطه بین حسابرسی مشــترک و عدم تقارن اطلاعاتی استفاده شده است. 
بدین ترتیب، نتایج نشــان می‌دهد که مقدار آماره t و ســطح معناداری بدست آمده از این آزمون 
بــه ترتیــب برابر با 2/084 و 0/037 می‌باشــد که به معنای تایید اثر میانجــی متغیر اظهار نظر 
مشروط حسابرس بر رابطه بین حسابرس مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی است. این نتیجه بیانگر 
آن اســت که اظهار نظر مشروط حسابرس، به شکل غیر مستقیم نیز تاثیری معنادار بر رابطه بین 
حسابرس مشرکت و عدم تقارن اطلاعاتی داشته است. مطابق این نتیجه فرضیه دوم تحقیق مبنی 
بر اینکه اظهار نظر مشــروط حســابرس بر رابطه بین انتخاب موسسه حسابرسی مشترک و عدم 
تقارن اطلاعاتی شــرکت اثر میانجی معناداری می‌گذارد، در سطح اطمینان 95% مورد تایید قرار 

می‌گیرد )رد نمی‌شود(.

5- بحث و نتیجه‌گیری 
این پژوهش با هدف پر کردن شکاف مهم موجود در ادبیات مالی و حسابداری، به بررسی نقش 
میانجی اظهارنظر مشــروط حسابرس در رابطه بین حسابرسی مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی در 
شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته است. پژوهش حاضر از لحاظ هدف، 
کاربردی اســت زیرا نتایج آن می‌تواند مورد اســتفاده طیف وسیعی از استفاده‌کنندگان اطلاعات 
مالی قرار گیرد. از نظر ماهیت و روش، این پژوهش در حوزه توصیفی-همبســتگی قرار می‌گیرد 
و روش آن از نوع علیّ پس از وقوع محســوب می‌شــود. جامعه آماری پژوهش شامل شرکت‌های 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در ده صنعت منتخب طی دوره زمانی سال‌های 1393 
تا 1402 می‌باشــد. نمونه نهایی پژوهش شــامل 88 شرکت اســت که به روش هدفمند انتخاب 
شــده‌اند. علی‌رغم وجود مطالعات قابل توجه در زمینه ارتباط مستقیم بین حسابرسی مشترک و 
عدم تقارن اطلاعاتی، مکانیسم‌های پیچیده انتقال اثر از طریق واسطه‌های کلیدی مانند اظهارنظر 
حســابرس کمتر مورد توجه قــرار گرفته بود. یافته‌های این پژوهش چندین مشــارکت نظری و 

کاربردی به ادبیات موجود ارائه می‌دهد.
نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش نشــان داد که حسابرســی مشــترک تأثیر منفی و معناداری 
بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد. این یافته با اســتدلال نظری مطرح شــده توسط گرد و کردستانی 
)1395( همخوانی دارد که بیان می‌کنند دو مجموعه شواهد حسابرسی، اطلاعات بیشتری نسبت 
به یک مجموعه فراهم می‌کند. همچنین، نتایج با یافته‌های الاســولی )2023( همســو است که 
تأثیر منفی معنادار حسابرسی مشترک بر عدم تقارن اطلاعاتی را نشان داده بود. این یافته‌ها تأیید 
می‌کند که حضور بیش از یک موسسه حسابرسی به طور همزمان، موجب افزایش کیفیت افشای 
اطلاعات، کاهش مدیریت ســود و در نتیجه کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می‌شود. مهم‌ترین یافته 
این پژوهش مربوط به آزمون فرضیه دوم اســت که نقش میانجی اظهارنظر مشروط حسابرس در 
رابطه بین حسابرســی مشترک و عدم تقارن اطلاعاتی را تأیید می‌کند. این یافته جدید، مکانیسم 
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انتقال اثر حسابرســی مشــترک بر عدم تقارن اطلاعاتی را آشکار می‌سازد. حسابرسی مشترک از 
طریق افزایش احتمال صدور اظهارنظر مشــروط )به دلیل اســتقلال بیشتر حسابرسان و بررسی 
دقیق‌تــر( منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می‌شــود. این نتیجه بــا چارچوب نظری تئوری 
سیگنال سازگار است که براساس آن، صدور اظهارنظر مشروط به عنوان سیگنالی برای بازار عمل 

می‌کند و اطلاعات پنهان را آشکار می‌سازد.
نتایج این پژوهش در تضاد با یافته‌های جاسم )2022( قرار دارد که رابطه منفی بین حسابرسی 
مشــترک و اظهارنظر حســابرس را گزارش کرده بود. این تفاوت ممکن است ناشی از تفاوت‌های 
زمینــه‌ای، قانونــی و فرهنگی بین بازارهای ســرمایه باشــد. در محیط اقتصادی ایــران، به نظر 
می‌رســد حسابرسی مشترک به افزایش استقلال حسابرســان و در نتیجه افزایش احتمال صدور 
اظهارنظر مشــروط در صورت وجود تحریف با اهمیت منجر می‌شود. یافته‌های پژوهش همچنین 
با دیدگاه عبدالمولا )2020( مطابقت دارد که کیفیت حسابرســی مشترک را وابسته به سه عامل 
شایســتگی، استقلال و شهرت حســابرس می‌داند. در این پژوهش نیز مشخص شد که استقلال 
بیشتر حسابرسان در حسابرسی مشــترک، از طریق افزایش احتمال صدور اظهارنظر مشروط در 
صــورت لزوم، به کاهش عــدم تقارن اطلاعاتی کمک می‌کند. نتایج این پژوهش دیدگاه آلاســی 
)2015( را نیز تأیید می‌کند که حسابرســی مشــترک را دارای پتانســیل بالقوه برای حفاظت از 
اســتقلال حسابرسی می‌داند. در واقع، یافته‌های ما نشان می‌دهد که این استقلال بیشتر منجر به 

اظهارنظرهای حرفه‌ای‌تر و در نتیجه کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می‌شود.
پژوهش حاضر همچنین با مطالعه المشــتاوی و همکاران )2024( همسو است که نشان دادند 
حسابرســی مشــترک با فراهم کردن مکانیزمی برای نظارت متقابل و بهبود اثربخشی اظهارنظر 
حسابرســان، به بهبود کیفیت حسابرســی کمک می‌کند. نتایج پژوهش ما این مکانیسم را تأیید 
می‌کند و نشان می‌دهد که حسابرسی مشترک از طریق افزایش احتمال صدور اظهارنظر مشروط 
در صورت وجود تحریف با اهمیت، منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می‌شــود. یافته‌های این 
پژوهش با تئوری ســیگنال که توســط درویش و بنی‌مهد )1400( مطرح شــده است، همخوانی 
دارد. براســاس این تئوری، شرکت‌ها از سیگنال‌های مختلفی برای انتقال کیفیت خود به ذینفعان 
خارجی اســتفاده می‌کنند. در این زمینه، انتخاب حسابرسی مشترک نشان‌دهنده تعهد شرکت به 
انتشــار صورت‌های مالی با کیفیت بالا است و صدور اظهارنظر مشروط در صورت وجود تحریف با 
اهمیت، ســیگنالی قوی برای بازار سرمایه ارسال می‌کند که منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 
می‌شود. این پژوهش همچنین تأیید می‌کند که اگرچه حسابرسی مشترک ممکن است هزینه‌های 
حسابرسی را افزایش دهد، اما منافع آن در قالب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی قابل توجه است. این 
یافته با دیدگاه پاکمرام و یاسمن‌مایان )1397( همسو است که بیان می‌کنند حسابرسی مشترک 
می‌تواند به افزایش شــفافیت و اعتماد بین سرمایه‌گذاران و سهامداران کمک کند. یافته‌های این 
پژوهــش همچنین شــواهدی در تأیید دیدگاه بهبهانی‌نیا و همــکاران )1395( ارائه می‌دهد که 
معتقدند حسابرسی مشترک می‌تواند نگرانی‌های مربوط به تضاد منافع را کاهش داده و به افزایش 
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اعتبار گزارش‌های مالی کمک کند. مطالعه حاضر نشــان می‌دهد که این افزایش اعتبار از طریق 
مکانیسم صدور اظهارنظر مشروط در صورت لزوم اتفاق می‌افتد.

این پژوهش چندین پیامد عملی مهم برای قانون‌گذاران، مدیران، حسابرســان و سرمایه‌گذاران 
دارد. برای قانون‌گذاران، این یافته‌ها پیشــنهاد می‌کند که تشویق یا الزام به حسابرسی مشترک، 
به ویژه برای شــرکت‌های بزرگ یا صنایع حساس، می‌تواند به بهبود شفافیت بازار سرمایه کمک 
کند. برای مدیران، این نتایج نشــان می‌دهد که انتخاب داوطلبانه حسابرســی مشترک می‌تواند 
ســیگنالی مثبت به بازار ارسال کند و اعتماد سرمایه‌گذاران را افزایش دهد. برای حسابرسان، این 
یافته‌ها اهمیت اســتقلال و اظهارنظر حرفه‌ای را برجسته می‌کند. برای سرمایه‌گذاران، این نتایج 
نشــان می‌دهد که شرکت‌هایی با حسابرسی مشــترک احتمالاً محیط اطلاعاتی شفاف‌تری دارند. 
برای پژوهش‌های آتی، پیشــنهاد می‌شود که تأثیر ترکیب حسابرسان مشترک )مانند دو موسسه 
بزرگ در مقابل یک موسســه بزرگ و یک موسسه کوچک( بر عدم تقارن اطلاعاتی بررسی شود. 
همچنین، مطالعات آینده می‌توانند تأثیر حسابرســی مشترک بر سایر جنبه‌های کیفیت اطلاعات 
مالی مانند محافظه‌کاری، قابلیت مقایســه و به موقع بودن را بررســی کننــد. پژوهش‌های آتی 
همچنین می‌توانند تأثیر تغییرات در مقررات و قوانین حسابرسی بر اثربخشی حسابرسی مشترک 
را مورد بررســی قرار دهند. به طور کلی، این پژوهش شواهد جدیدی درباره مکانیسم‌های انتقال 
اثر حسابرســی مشــترک بر عدم تقارن اطلاعاتی ارائه می‌دهد و نقش کلیدی اظهارنظر مشروط 
حسابرس را در این فرآیند آشکار می‌سازد. این یافته‌ها به درک بهتر از چگونگی تأثیر ساختارهای 
حسابرسی بر محیط اطلاعاتی شرکت‌ها کمک می‌کند و می‌تواند به طراحی سیاست‌ها و مقررات 

مؤثرتر برای بهبود شفافیت در بازارهای سرمایه کمک نماید.

ملاحظات اخلاقی
نویســندگان از ساخت داده‌ها، جعل، سرقت ادبی و هرگونه تخلف اجتناب کرده‌اند. این مطالعه 

مطابق با استانداردهای اخلاقی تعیین‌شده برای تحقیقات دانشگاهی انجام شد.
مشارکت‌های نویسندگان

مفهوم‌ســازی، حیدر محمد زبون، علی اشــتاب و غلامرضا منصورفر؛ روش‌شناسی، حیدر محمد 
زبون و علی اشــتاب؛ نرم‌افزار، حیدر محمد زبون؛ اعتبارســنجی، حیدر محمد زبون، علی اشتاب و 
غلامرضا منصورفر؛ تحلیل رسمی، حیدر محمد زبون؛ تحقیق، حیدر محمد زبون؛ منابع، علی اشتاب 
و غلامرضــا منصورفر؛ گردآوری داده‌ها، حیدر محمد زبون؛ نگارش - تهیه پیش‌نویس اصلی، حیدر 
محمد زبون؛ نگارش - بررسی و ویرایش، علی اشتاب و غلامرضا منصورفر؛ مصورسازی، حیدر محمد 
زبون؛ نظارت، علی اشتاب و غلامرضا منصورفر؛ مدیریت پروژه، علی اشتاب؛ تأمین بودجه، قابل اجرا 

نیست. همه نویسندگان نسخه منتشر شده از نسخه خطی را خوانده و با آن موافقت کرده‌اند.
بودجه

این تحقیق هیچ کمک مالی خاصی از ســازمان‌های تأمین مالی در بخش‌های دولتی، تجاری یا 
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غیرانتفاعی دریافت نکرده است.
تضاد منافع

نویسندگان هیچ تضاد منافعی را اعلام نمی‌کنند.
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